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Abstract

The paper analyses the effects of global financial crisis and presents some
arguments that can contribute to mitigating the effects of economic and financial crisis, and
therefore to maintaining the important role that the credit you have in supporting these
efforts.
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Rezumat

Lucrarea analizeaza efectele financiare crizei globale si prezinta cdteva
argumente care pot contribui la atenuarea efectelor crizei economice si financiare si, ca
atare, la mentinerea rolului important pe care institutiile de credit il au in sprijinirea
acestor eforturi.
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eclansarea - in vara anului 2007 - crizei creditelor subprime in Statele
) Unite a avut un impact, la Inceput, numai pe un segment de cca.150 mld.
dolari, considerate credite neperformante (Brooks and Simon, 2007;

BloomBiz, 2008). Era, insa numai varful iceberg-ului. Ulterior apar efectele financiare ce
se extind cu rapiditate in SUA, Europa, Asia etc. Apare indoiala asupra calitatii activelor la
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majoritatea institutiilor financiar-bancare, se reduc sau chiar se stopeaza finantarile, iar
imprumuturile interbancare se diminueaza drastic. Se ajunge, astfel, la un blocaj financiar,
la falimente rasundtoare si la promovarea, in regim de maxima urgentd a unor programe
guvernamentale pentru iesire din criza.

Anul 2008 a Insemnat addncirea crizei si extinderea ei In aproape toatd lumea,
inclusiv in Romania. Turbulentele pe pietele valutare, monetare si bursiere internationale s-
au manifestat si la noi, Incepand cu finele anului 2008. Indicatorii macroeconomici au
cunoscut o deteriorare acceleratd, iar deprecierea monedei noastre nationale s-a accelerat
rapid, dar in sincronizare cu alte valute regionale. In Tabelul 1 evocam acest fapt.

Deprecierea valutelor regionale

Tabelul 1
Moneda Indicativ Depreciere la finele lunii febr.2009
Fata de sept.2008 Fatd de maximele atinse
Leul romanesc RON -20% -38%
Zlotul polonez PLN -35% -43%
Forintul maghiar HUF -25% -30%
Coroana cehd CZK -20% -25%
Rubla ruseascd RUB -25% -37%

Practic, toate valutele din regiune au cunoscut deprecieri severe, iar bancile
centrale si guvernele au trebuit sa adopte rapid masuri de stavilire a acestor tendinte.

Pentru Romania, inceputurile crizei - octombrie 2008 - au coincis si cu diminuarea
rating-ului de tard sub limita de investment grade, (Wall Street, 2008), cu consecinte
imediate in cresterea riscului de tard de la cca.1,7% in iulie 2008 la cca.6,5% la finele
aceluiasi an.

In aceste conditii costul resurselor externe atrase de bincile roménesti a crescut in
mod semnificativ si, pe cale de consecintd, au explodat dobénzile la credite. In plus,
temerile induse de criza financiard in randul populatiei au condus si la o precipitare a unora
dintre clientii bancilor de retragere a unor sume insemnate de bani lichizi si tinute in
numerar, acasa, ori in seifurile bancilor.

O alta parte a depozitelor populatiei in lei a migrat inspre devize — euro, in special
—sau in titluri de stat, percepute ca plasamente cu risc zero.

Cresterea acceleratd a deficitului bugetar, spre finele anului 2008 si nevoia
crescanda de finantare a statului a pus presiune pe resursele — si asa limitate din economie —
conducand la cresterea accelerata a dobanzilor la depozitele clientelei bancare.

La aceasta s-a mai adaugat si o lipsd de incredere intre banci, determinata si de
falimentarea sau preluarea de catre stat a unor mari banci occidentale, care a facut sa apara
pe piata interbancard roméaneascd dobanzi ce au depdsit - In octombrie 2008 - chiar si
nivelul de 60-70% anual.

In aceste conditii creditarea bancari a incetinit drastic, iar in prima parte a acestui
an, creditul extrem de scump nu mai avea o cerere calificatd din partea agentilor economici,
dar si a populatiei.

In aceste conditii dificile, incheierea unor acorduri de finantare cu organismele
internationale: FMI, UE, BERD si BEI a devenit o prioritate absolutd. Suplimentar s-au
incheiat si acorduri de tipul gentelmen’s agreement cu 9 mari banci internationale ce au
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subsidiare Tn Romania, ca acestea sa pastreze nivelul liniilor de finantare si sd sprijine, in
continuare, economia si populatia prin acordarea de credite 1n conditii rezonabile. In acelasi
timp BNR a adoptat masuri adecvate in vederea:
o reducerii cu 2 puncte procentuale a rezervelor minime obligatorii (RMO)in
lei;
o cresterii dobanzilor platite pentru aceste rezerve;
o efectuarea de operatiuni bilaterale de refinantare a bancilor comerciale: repo,
swap valutar etc.;
o utilizarea unei parti din rezervele valutare pentru calmarea cursului de schimb
valutar;
o reducerea progresiva a dobanzii de politicd monetard de la 10,25% la 9,50%
pe an.

Ca urmare a acestor masuri concertate la nivel national, dobanzile interbancare au
scazut la cca.10-11,3% 1n prezent, iar creditarea a inceput sa fie reluata la scara din ce in ce
mai larga.

O parte a indicatorilor macroeconomici a evoluat Intr-o directie pozitiva:

» deficitul de cont curent a scazut de la 14% in 2007, la 12% in 2008 si la
cca.8% cat se estimeaza pentru 2009;

» inflatia descreste de la 7,5% in 2008 la 6,45% la finele lunii aprilie 2009,
estimandu-se pentru finele acestui an un nivel de cca. 5,5%;

» riscul de tard - credit default swap (CDS) — a ajuns in prezent la cca.3,5% cu
consecinte directe in reducerea costurilor de finantare externa.

In aceste conditii creditul bancar a evoluat conform Tabelului 2

Evolutia creditului bancar (mld.lei)

Tabelul 2
chl; Solduri la data de: col.églcol.?ﬁ
31.03.2008  31.12.2008  31.03.2009
procente

0 1 2 3 4 5
1 Total credite acordate 168,0 202,9 207,5 102,3

clientelei bancare
2 Din care: populatie 79,7 99,3 101,3 102,0
3 persoane juridice 88,3 103,6 106,2 102,5
4 Provizioane 4.4 7.6 10,3 234,1
5 Credite restante 0,5 1,0 1,7 170

si indoielnice

Sursa: BNR

Remarcam, astfel, cd in termeni nominali Tn primul trimestru din 2009 volumul
creditului creste cu 2,3%, insa avand in vedere deprecierea leului cu cca.6% in aceeasi
perioadd, ce afecteazd creditele in valutd (in medie 60%) putem spune ca inregistram o
usoari diminuare a volumului creditdrii, situatie explicabili in conditiile aritate. In schimb,
constatdm o crestere acceleratd a volumului de provizioane — cu 134% doar in trim.I 2009 —
consecintd a deteriorarii mediului economic afectat de criza.
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Cu toate acestea, apreciem cad pand la finele anului curent creditarea bancard va
cunoaste o crestere, in termeni reali, de cel putin 10% comparativ cu anul precedent. Avem
in vedere cateva argumente:

e Efectele pozitive ale incheierii acordurilor cu organismele internationale, prin
care Roméania va obtine credite de cca. 20 mld. euro, 1n conditii avantajoase de dobanda;

e Masurile anticrizd adoptate la nivel national, inclusiv cele ce privesc

e Tendinta de reducere progresiva a dobanzilor bancare;

e Masurile ce vor fi adoptate de BNR pe linia reducerii dobanzii de politica
monetara si a nivelului rezervelor minime obligatorii;

e Dependenta mai redusd a economiei tarii noastre de nivelul exporturilor, in
raport cu alte tari central-europene:

o Romania — pondere exporturi in PIB 30%
o Polonia- pondere exporturi in PIB 40%
o Cehia - pondere exporturi in PIB 75%
o Ungaria - pondere exporturi in PIB 80%

¢ Intermedierea financiard mai redusd, ceea ce inseamna potential de crestere a
creditdrii bancare:

o Romainia, intermediere financiara 38%
o Cehia, intermediere financiara. 49%
o Polonia, intermediere financiara 49%
o Ungaria, intermediere financiard 66%

e Cresterea gradului de utilizare a fondurilor europene ce necesitd si credite
bancare pentru cofinantarea proiectelor eligibile.

Am enumerat doar citeva argumente care, in opinia noastrd, pot contribui la
atenuarea efectelor crizei economice si financiare si, ca atare, la mentinerea rolului
important pe care institutiile de credit il au n sprijinirea acestor eforturi.

Pe de altd parte, consideram ca probabilitatea unei crize de lichiditate in sistemul
bancar din Roménia este redusa, iar deprecierea cursului de schimb si-a consumat deja cea
mai mare parte din potential, cu efecte pozitive 1n ajustarea deficitului de cont curent.

In final, vom face citeva consideratii cu privire la accesibilitatea clientilor bancilor
la creditare. In actualul context de criza, accesul la orice resursa, inclusiv la cea financiara,
este mai dificil, iar resursele sunt mai scumpe. De aceea, eligibilitatea oricarui client este
atent evaluatad de banca, iar stabilirea profilului de risc reprezinta o necesitate absoluta.

Am remarcat mai sus cresterea sensibild a provizioanelor bancare pentru
acoperirea riscurilor de neplatd si, drept urmare, bancile sunt prudente in activitatea de
creditare. Aceasta nu inseamna, in nici un caz, stoparea sau blocarea creditarii ci doar o
abordare mult mai selectivd a solicitarilor de credite pentru a fi asigurate sansele
rambursarii la timp, pe seama unei activititi economice sandtoase. Apoi, diminuarea
dobanzilor si a celorlalte costuri de creditare, constituie un proces in curs ce depinde atit de
evolutia pozitiva a indicatorilor macroeconomici, cat si de actiunile specifice ale fiecarei
banci in contextul unei concurente loiale.

Capitalul cel mai de pret al bancilor il constituie increderea. Cata vreme
deponentii vor avea siguranta cd o banca le gestioneazd in mod responsabil si eficient
resursele, acestia vor continua sa economiseasca.
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In acelasi timp, clientii ce contracteaza credite trebuie sd dobandeasca increderea
bancii ca banii imprumutati sunt utilizati eficient, iar la scadentd vor fi restituiti Impreuna
cu costurile aferente.

Consider ca o atitudine echilibratd a fiecarui actor de pe scena economica
romaneasca asigura premisele unei activitati bancare prudente si sdnatoase intr-un context
extrem de dificil: criza economica si financiara globala.
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